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Godi5nji izujeitaj o poslovanju za 2021. godinu

,1. PISMO DIREKTORA

Poitovani,

Sa zadovolistvom Vam predstavljamo "GodiSnji izvjestaj o poslovanju za 2021. godinu".

Mikrokreditno druStvo 'PRIVREDNIK" d.o.o. Bijeljina, kao i cijeli finansijski sektor, a i
kompletno druStvo, je u 2021, godini poslovalao u uslovima pandemije izazvane virusnim
obolieniem ,,COVID-l9". U vanrednim uslovlma, DruStvo je poseban znaiaj davalo
sprovodeniu mjera za za1titu zaposlenih i klijenata. lako se na nivou nacionalne ekonomije
niie ostvario planirani oporavak i privredni rast, ,DruStvo je uspjelo da odrZi pozitivan trend
poslovanja.

Pored pozaimica od pravnih I fiziikih lica, zatim e'misije obveznica putem Banjatuike berze
DruStvo ie proSirilo kanale finansiranja na kreditne linije iz fondova IRB-a dob'rjanjem sfa/usa
posrednika.

DruStvo 6e i u narednom periodu raditi na datisl diverzifikaciji izvora sredstava kojii 6e
omoguAfti unapredenje poslovanja, sa ieljom da a'oprinose daljnjem razvoju triiSta kapitata u
Republici Srpskoj.

Pored navedenog, cili Druitva Ce i dalje bitijaianje kreditnog portfolija, kao ijaianje pozicije
na trZi1tu mikrokreditiranja i finansijskih usluga.

S po\tovanjem,

Davor Peji6, direktor
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2, UVOD

U skladu sa dlanom 25, Zakona o radunovodstvu i reviziji Republike Srpske (SluZbeni glasnik
Republike Srpske, broi94l15) i Zakona o MKO (Slr.rZbeni glasnik Republike Srpske, nrojO+IOO
i 114111) sacinjen je izvjeStaj o poslovanju MKD ,,F)rivrednik" d.o.o. Bijeljina (u daljem tekstu:
DruStvo).

3. OPSTE INFORMACIJE O DRUSTVU

a. Osnivanje i razvoj

Dru5tvo je podelo sa radom 2017. godine, na osi"rr)vu dobijene saglasnosti za rad od strane
Agencije za bankarstvo Republike Srpske. DruStvc je osnovano u pravnom obliku privrednog
druStva kapitala sa ogranidenom odgovorno66u. Srrrha osnivanja Dru5tva je obavljanje poslovi
odobravanja mikrokredita kao o$novne djelatnosti i u manjem obimu drugih poslova
predvidenih Zakonom o m ikrokreditnim organ izaci.etma.

b. Osnovni podaci

U narednoj tabeli dati su osnovni podaci o Druitvu.

Puno poslovno ime Mikrokreditno'JruStvo,,PR tVR ED NlK" d.o.o. Blehrne
SkraCeno poslovno ime Ml,...tiffi
Pravni oblik --

Dru$tvir sa oqranidenom odqovorno5iu
SjediSte iadresa
Mertidni broj

Sifra djelatnosti 64.92 - ostalo odobravanie krediia
Registracioni sud oli
!F!S!'gE$lplta upiga_
JIB

59-01 -0035-1 7

4AO417E+n
Oznakaibroj uRegistru
emitenata Komisiie za HOV RS 0B-13-11120

Telefon +387 55 241 123
L-| toil of f ice @m kd-nrivred nik
Web h I fp/nqkd - B r iv_re d n i k. c oJd

c, Organi upravljanja

Organi upravljanja su:

./ Skup5tina,
'/ Upravni odbor,
'/ Odbor za reviziju,
'/ Direktor,

?rivreafnf*
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Vlasnidka struktura na 31.12.2021. godine:

elanovi upravnog odbora:

./ Tanja Mihajlovi6, predsjednik,,/ Dorde Slavinjak, dlan,,/ Savo Stevanovi6, dlan.

elanovi odbora za reviziju:./ Borka Stopari6, predsjednik,,/ Milena Tomi6, dlan,./ Aleksandra Te5anovid, dlan.

Direktor Dru5tva je Davor Pejic.

d. Struktura zaposlenih i organizaciona Selma

-.' Ukupan broj zaposlenih je na 31.12.2021. godirre dini 8 radnika sa sljedeiom starosnom
strukturom i Skolskom spremom:

--' Zaposleni popunjavaju radna mjesta sadrZana u sljedecoj organizacionoj Semi:

firnedrrrk

Aleksandra Mihailovii Savi6

godine broi radnika % ude56a strudna sprem€ broj radnika % ude56a
31-35 1 12.5C SiSS 1 12.50
36-40 2 25.00 \/ss 1 12.50
41-45 1 12.50 \/SS 6 75.00
46-50 3 37.50 IVIR 0 0.00

preko 50 4
I 12.50 t)R 0 0.00

Ukupno: 8 100.00 Ukupno: I 100.00
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e, Djelatnost

osnovna djelatnost Drustva je 64.g2- ostalo odoLravanje kredita.

Dru5tvo je nedepozitna finansijska institucija koja upravlja svojom imovinom u skladu sa
Zakonom o mikrokreditnim organizaciiama Republil<,e Srpske, s ciljem poboljsanja materijalnog
poloZaia korisnika 

'mikrokredita, 
poveianji zaposlenosti, i'pruianja' pobr$ke razvoiit

preduzetni5tva, Dru5tvo_djeluje u skladu sa odredbama Zakona o [rivrednim dru5tvima
Republike Srpske, ako Zakonom o mikrokreditnirn organizacijama Republike Srpske nije
drugadije propisano obzirom na njegovo lex specialis oelstvo.

Dru5tvo obavlja registrovanu djelatnost u centrali dle je sjediSte u Bijeljini, ul. Stefana
Dedanskog 125,kao iu dvije poslovne jedinice:

./ u poslovnojjedinici u Bijeljini, ulica Svetog Siave 74 i,/ u poslovnojjedinici u distriktu Brdko, ulicJ tJzunovica br.7.

f. Kreditne linije

Dru5tvo u ponudi ima sljedecu lepezu mikrokredita:

./ Krediti za poljoprivredu,,/ Krediti za registraciju vozila,./ Krediti za registraciju vozila-plus,,/ Krediti za penzionere,
'/ Robni krediti,
'/ Potro5adki (nenamjenski) krediti./ Studentski krediti,./ Krediti za refinansiranie,,/ Brzi krediti,
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./ Start-up krediti,
,/ Krediti za pravna lica i preduzetnike,
'/ Krediti iz sredstava IRB-a:

- Stambeni krediti,
- Krediti za pocetne poslovne aktivnosti,
- Krediti za mikrobiznis u poljoprivredi.

-+ Krediti za poljoprivredu se odobravaju licima upisanim u registar poljoprivrednih
gazdinstava kod APIF-a ilicima koja su upisana u Registar poljoprivrednih gazdinstava na
podrucju Brcko Distrikta BiH uz maksimalan iznos do 50.000 KM. Namjena kredita je kupovina
poljoprivredne mehanizacije, kupovina osnovnog stada, kupovina poljoprivrednog zemljiSta,
podizanje farmi i ostalo vezano za primarnu poljoprivrednu proizvodnju. Poljoprivredni krediti
se odobravaju uz jednokratnu otplatu na rok od '2 mjeseci i NKS od 9% - 16Vo, i anuitetnu
otplatu na rok do 60 mjeseci uz NKS od 9% - 16oh. Naknada za obradu zahtjeva je od 1% do
2,5o/o zavisno od roka, min 40 KM. Obezbjedenje kredita zavisi od kreditne sposobnosti i

kreditne istorije klijenta.

---o Krediti za registraciju vozila su namjenjeni za registraciju i osiguranje putnickih i terenih
vozila, uz maksimalan iznos do i3.000 KM. Ro< otplate je do 12 mjeseci, u mjesednim
anuitetima. Ovi krediti se odobravaju bez kamerte i naknade za obradu zahtjeva, prema
ugovorima o poslovno tehnidkoj saradnji potpisan<>m izmedu Dru5tva i osiguravajudih ku6a.
Obezbjedenje kredita zavisi od krecJitne sposobnosti i kreditne istorije klijenta.

--+ Krediti za registraciju vozila-plus su namjenjeni za registraciju i osiguranje putnickih i

terenih vozila, uz maksimalan iznos do 3.000 KM. Rokotplate je do 12 mjeseci, u mjesednim
anuitetima. NKS kod ovih kredita iznosi 13o/o, a rraknada za obradu zahtleva 30 KlVl fiksno.
Obezbjedenje kredita zavisi od kreditne sposobnosti i kreditne istorije klijenta.

--- Krediti za penzionere su namijenjeni penzionerima do navrSenih 75 godina starosti u
trenutku otplate posljednje rate. lznos kredita je do 8.000 KM sa rokom otplate do 48 mjeseci.
lznos i rok mogu biti ve6i u zavisnosti od starosti, k"editne istorije, kreditne sposobnosti klijenta
lobezbjedenja kredita. NKS je od 18% -22o/o, a nzrknada zaobradu zahtjeva do2,5o/o, min 50
KM. Obezbjedenje kredita zavisi od kreditne spos<>bnosti i kreditne istorije klijenta.

---+ Robni krediti su namjenjeni pla6anju robe pravnim licima sa kojima je Dru5tvo sklopilo
ugovor o kreditiranju prodaje robe sa rokom do 12 mjeseci i maksimalnom iznosu do 3.000
KM, bez naknade za obradu zahtjeva i kamate. Obezbjedenje kredita zavisi od kreditne
sposobnosti i kreditne istorije klijenta.

'--n Potroiadki (nenamjenski) krediti se odobravraju svim kreditno sposobnim fizidkim licima
u iznosu do 20.000 KM sa rokom do 60 mjeseci i anuitetnom otplatom. NKS je od 18o/o - 24%
a naknada za obardu kreditnog zahtjeva je do 2,5%, min 50 KM. Obezbjedenje kredita zavisi
od kreditne sposobnosti I kreditne istorije klijenta.

--+ Studentski krediti su namjenjeniza pokrice troSkova Skolarine na visokoikolskoj instituciji.
lznos kredita je do 50.000 KM, rok do 36 mjeseci, a nuitetno. Obavezno je suduZni5tvo roditelja
ili staratelja a obezbjedenje je u zavisnosti od iznor;a kredita I kreditne sposobnosti suduZnika.
NKS je od 17% - 19% i naknada za obradu lireditnog zahtjeva do 2,5o/o, min 50 KM"
Obezbjedenje kredita zavisi od kreditne sposobnor;ti i kreditne istorije klijenta.
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---+ Krediti za refinansiranje su namijenjeni za refinansiranje jednog ili vi5e kreditnih
zaduZenia koji su odobreni u proteklom periodu u iznosu do 50,000 KM irokom otplate do 60
mjeseci, anuitetno. NKS je 17% - 2OYo i naknaoa za obradu kreditnog zahtjeva je do 2,5ok,
min 50 KM' obezbjedenje kredita zavisi od kreditn': sposobnosti i kreditne istorrle klijenta.

--+ Brzi krediti se odobravaju hitno u roku do24 sata, u iznosu do 2.000 KM irokom otplate
do 1B mjeseci anuitetno, NKS je 26% - 28% i nerk,nada za obradu zahteva do 2,5ok, min 50
KM' Obezbjedenje kredita je zavisi od kreditne sposobnosti i kreditne istorije klijenta.

--+ Start'up krediti su namjenjeni: preduzetnicima i pravnim licima dija je istorija poslovanja
kra6a od 24 mjeseca, socijalnim preduze6im a bez t>bzira na duZinu poslovanja i biznisima koji
nisu pokrenute ali imaju odr2ivu poslovnu ideju i tr2i5ni potencijal. Makismalan iznos ovih
kredita je do 20.000 KM rokom otplate do 48 nrjr:seci, anuitetno. NKS je od 17% - 20o/o a
naknada za obradu kreditnog zahtleva do 2,5o/o, nrin 50 KM. Obezbjedenje kredita zavisi od
kreditne sposobnosti i kreditne istorije vlasnika,

--+ Krediti za pravna lica i preduzetnike su rrermijen jeni za nabavku osnovnih i obrtnih
sredstava a korisnici su samostalni preduzetnici i pravna lica. lznos kredita je do 50.000 KM I

rokom otplate do 72 mjeseca. NKS je od g% - 22o/c,, naknada za obradu kreditnog zahtjeva je
0,5o/o, min '100 KM, Obezbjedenje kredita zavisi oci kreditne sposobnosti ikreditne istorije,

+ Krediti iz sredstava IRB-a se odobravaju u skladu sa uslovima IRB-a i ugovorom
potpisanim izmedu IRB-a i Drustva za kreditiranje sljedeCih namjena:

Stambeni krediti,
Krediti za podetne poslovne aktivnosti,
Krediti za mikrobiznis u poljoprivredi,

4. PROCJENA OCEKIVANOG BUDUCEG RAZVOJA DRUSTVA

Buduii nadin razvoj Dru5tva sadrZan je u njegovoj l,iziji, misiji i vrijednostima,

Vizija Dru5tva je da postane iaka i prepoznatljivia organizacija koja de svojim imenom i

djelovanjem afirmisati, Siriti i razvijati misiju mikrok,reditiranja i mikrofinansiranla, uz aktivnu
poslovnu usmjerenost prema klijentima, Sto ce doprinjeti njihovom poslovnom i li6nom
prosperitetu, te socijalnom i ekonomskom razvoju r;r'edina u kojima djeluje.

Misija druStva se ogleda u finansijskom podrZavaniu potreba klijenata putem lepeze kreditnih
proizvoda namjenjenih radno aktivnom stanourriStvu i penzionerima, poljoprivrednim
gazdinstvima, preduzetnicima i pravnim licima.

Namjera poslovanja Dru5tva je razumijevanje potrella klijenata i uticaj na povecanje Zivotnog
standarda i unapredenje kvaliteta Zivota, uz jednosliavan pristup finansijskim sredstvima.

Vrijednosti na kojima podiva na5 rad su ujedno osirlova za buduci rast, koji je zasnovan na
sljededim smjernicama:

Pojed n ostavlj en a procedu ra od o bre nj a i brza. r alizacija pl as m an a ;

Profesionalni odnos zaposlenih prema klijerrlima po principu "Upoznaj svog klijenta,,;
sirenje baze klijenata t<roz promovisnje usluga postojecim i novtm klijentima;

Wvrednf,k
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U napreden je znanja i stru6ne osposobljen csti zaposlen i h ;

TeZnja ka stalnom usavr5avanju i unapredenju kvaliteta rada;
Oprezan rast kroz paZljivu prrocjenu kreditrre sposobnosti klijenta.

lzvje5taji CBB|H i entitetskih Agencrya za bankarstvo iz godine u godinu pokazuju trend
povecanja aktive kod finansijskih institucrla Sto tkazuje da je poslovni ambijenl za razvoj
mikrokreditnih druStava povoljan, i pored dinjerrice da postoji veliki broj mikrokreditnih
organizaciia na prostoru Republike Srpske idiritrikta Brcko (13 sa sjedi5tem u Republici
Srpskoj).

Dru5tvo trenutno posluje na teritoriji regije Bijeljina i teritoriji distrikta Brdko. Tokom 2022.
godine u planu je Sirenje Dru5tva na podrudje oll5tina Samac i Lopare te na Grad Zvornik
akvizicijom spoljnih saradnika i otvaranjem poslovnih jedinica. Ovakav princip Sirenja
procjenjujemo sigurnim, a otvaranje kancelarije je planirano nakon ostvarenja trZisnog ude56a
odnosno dostizanja nivoa kreditnog portfolija koji bi bio osnova profitabilnog poslovanja
buduce kancelarije.

Rast poslovanja odnosno stopa profita treba da obezbijedi pove6anje vlastitog kapitala uz
kontinuirani porast ukupne aktive i pasive.

Pravci strategija poslovanja Dru5tva za naredni period mogu se ogledati u sljedecem:

./ Stabilnom rastu kreditnog portfolija,

./ OdrZavanju i Sirenju postoje6e baze klijenata,,/ Jacanju konkurentske pozicije,
{ Pove6anju nivoa profitabilnosti i efikasnost poslovanja,,/ Kadrovskom i finansijskom jadanju,
,/ Sirenju poslovanja kroz pove6anje broja pc,slovnica,
'/ Ponudu novih kreditnih proizvoda prilagodernih potrebama klijenata.

5. NAJVAZNIJE AKTIVNOSTI U VEZI SA ISTIRAZ|VANJEM I RAZVOJEM

Strate6ki pravci razvoja Dru5tva u narednih pet gorjina su:

./ porast bilansne sume za minirnalno 2Oo/o godisnje,./ pove6anje godi5njeg broja klijenata 1So/o godisnje,,/ provoe6anje dubinskog istraZivanja trZi5ta,./ unaprednje modula za aplikativnu podriku poslovanja,
'/ konstantno unapredenje sistema upravljanja rizicima i tro5kovima sa akcentom na

pracenju i analizi kretanja referentne kamatne stope i procjeni uticaja iste na cijenu izvora
icjenu plasmana,

,/ izrada socijalnog rejtinga,./ otvaranje novih trZi5ta,,/ razvoj novih proizvoda,
{ kadrovsko jadanje,
,/ razvoj novih marketin5kih alata.

6, INFORMACIJE O OTKUPU VLASTITIH AKCIJA I UDJELA

Dru5tvo nije vr5ilo otkup vlastitih udjela.

Wvredlrr*
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7. REGULATORNI OKVIR

Dru5tvo kao mikrokreditna institucija posluje u ol<r,'iru pozitivnih pravnih propisa koji regutisu
rad mikrokreditnog s_ektora u Republici Srpskoj, Osim propisa (zakona, odiuka u uputstva),
koje propisuje Agencija za bankarstvo Republike tsrpske kao regulator i supervizor poslovanja
DruStva, primjenjuju se i zakoni koju reguliSu racl ;rrivrednih dru6tava, zakoni o obligacionim
odnosima, zakoni o racunovodstvu i reviziji i dr,

U toku 2021. godine nije bilo znadajnih izmjena u pozitivnim pravnim propisima koji regulisu
rad Dru5tva, osim u dijelu dono5enja od straner ABRS Odluka o izmjenama Odluke o
privremenim mjerama mikrokreditnim organizacijilrna za ublalavanle negativnih ekonomskih
posljedica prouzrokovanim virusnim oboljenj€ffi ,,rleyld_1 9,,.

Agencija za bankarsto Republike Srpske je u totiu 2021. godine vr5ila pojadan nadzor rada
mikrokreditnog sektora koji se oditovao kroz poseban reliri_ izvje5tavanli (Onevno, mjesedno
,kvadalno),

B. MIKROKREDITNI SEKTOR REPUBLIKE SRPSKE I POLOZAJ DRUSTVA NA
TRZISTU

Na osnovu lzvje5taja o stanju u bankarskom sek::oru Republike Srpske na dan 30.09.2021.
godine, koji je objavljen na internet stranici Agencije za bankarstvo Republike Srpske
pripremljene su sljedeie informaciie :

Drustvo se prema osnovnim parametrim a za rangiranje poloZaja mikrokreditnih organizacija
sa sjedi5tem u Republici Srpskoj, a kao 5to je prikaz,ana u prethodnoj tabeli, nalazi na
sljede6em mjestu:

,/ Prema bruto aktivi na osmom miestu.,/ Prema bruto kreditima na osmom mjestu,'/ Prema bruto kapitalu (nekamatonosnom, trajnom izvoru) na devetom mjestu,

rofin" d,o,o, Bania Luka

Prvo penzionersko mikrokreditno
d,o.o. Bania Luka

mikrokreditno druitvo" d.o.o, Ba

MKD,,Zdravo" d.o,o. Bania Luka

,,Auris" a,d, Bania Luka

Taurus" d.o,o, Bania Luka
MKF,,Pro fin" ls

,,Prodest" Bania Luka

international"d.o,o. Bania Luka

10
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,/ Prema neto dobiti na sedmom mjestu,,/ Prema broju zaposlenih na jedanaestom nrjestu.

-+ Ostali pokazatelji poslovanja (pokazatelji poslovanja
poredeni sa pokazateljima poslovanja mokrol<reditnog
30.09.2021. godine):

'/ Ude5de prihoda od kamata i slidnih prihoda u ukupnim prihodima Dru5tva (99,52%)ie
iznad prosjeka mikrokreditrrog sektora Republike Srpske (98,68%).

,/ Ude56e ostalih prihoda u ukupnim prihodima Dru5tva (0,48o/o) ie ispod prosjeka
m i krokred itnog sektora Repu bl i ke Srpske (1,32%).

'/ Ude56e ostalih tro5kova u ukupnim tro5ko'uima Dru5tava (12,8Qo/o) ie ispod prosjeka
mikrokreditnog sektora Repr.rblike Srpske (13,00% ).

'/ Pokrivenost kreditni portfolio DruStva ispravkama vrijednosti (lV) / regulatornim
rezervama (RR) (3,54o/o=1,10o/o+2,44o/o) je ispod prosjeka mikro kreditnog sektora
Republike Srpske (13,18o/o=1,630/o+11,55016) - prema broju dana ka5njenja ukljudene
bilansne i vanbilansne stavke.

- po osnovu plasmana sa ka5njenjem u otpliati 0 - 1 80 dana formirane lV / RR Dru5tva
prema broju dana kaSnjenja su manje za 0,53 p.p. od prosjeka mikrokreditnog sektora
Republike Srpske,

- po osnovu plasmana koji kasne u otplati preko 180 dana formirane lV / RR prema
broju dana ka5njenja Dru5tva su manje za za 9,11 p p od prosjeka mikrokreditnog
sektora Republike Srpske.

ABRS do dana izrade ovog izvje5taja nije objavila podatke o stanju u bankarskom sektoru na
31.12.2021. godine.

9. FINANSIJSKE INFORMACIJE

a. Skraceni godiSnji finansijski izvje5taji

U nastavku slijedi prikaz skra6enih godiSnjih finarrsijskih izvje5taja Dru5tva za 2020. i 2021.
godinu.

Dru5tva na 31 .12.2021. godine
sektora Republike Srpske na

Ude56e rashoda od kamata u ukupnim rasfrodima Dru5tva (18,87o/o), je ispod prosjeka
mikrokreditnog sektora Reprublike Srpske (20,3%).
Uce56e rashoda od naknada u ukupnim rar;hodima Dru5tva (3,29o/o),je ispod prosjeka
m i krokred itnog sektora Repru bl ike S rps ke (3,7 0o/o).

Uce56e operativnih rashoda u ukupnim rashodima Dru5tva (77,80o/o) je iznad prosjeka
mikrokreditnog sektora Republike Srpske (63,00%).
Uce56e tro5kova rezervisanja za pokrice kreditnih gubitaka u ukupnim rashodima
Dru5tva (37,04%) je iznad prosjeka mikrokreditnog sektora Republike Srpske (13%).
Uce56e plata, u ukupnim rashodima Dru5lva (28o/o),je ispod prosjeka mikrokreditnog
sektora Republike Srpske (37Yo).
Broja zaposlenih u Dru5tvu je povedan u odnosu na prethodnu godinu za 62,500/o (3
radnika) Sto je znadajno iznad pove6anja broja zaposlenih na nivou mikrokreditnog
sektora Republike Srpske od 6,00% (35 rardnika).
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+sxnRcerul BILANS STANTA il Kr\/l

-'Aktiva_- U izvjeStainoi202l. godini aktiva Dru51r,,a (neto)je rasla 34,71 Vo ili u apsolutnom
iznosu 1.219 hili. KM,Sto je rezultatznadajnijeg norrrinalnog iasta ukupnih kredrta u iznosu od
1'461 hilj. KM ili po stopi od 50,95%. (isti dine 96,3ti% brut6 aktive) i istovremenog smanjenja
novcanih sredstava u iznosu od 243 hilj, KM ili pr: stopi od 57.61% (ista dine 3,62% bruto
aktive), dok povedanje ostale aktive za 20 hilj. KM ili po stopi od 30,79% (isti dine 1,69% bruto
aktive) istalnihsredstava za4hilj.KMilipostopi ocl 5,860/o'(isti dine 1.33o/obrutoaktive) nema
znacajnog uticaja na rast ukupne aktive u ovom izvit;itajnom periodu.

-+ Pasiva - U izvje5tainoi 2021, godini rast pasive, Dru5tva je srazmjeran rastu neto aktive
kako u procentualnom t3!o i u apsolutnom iznosu, r5to je rezultat nominalnog rasta ukupnih
obaveza u iznosu od 1..353 h]lj: KM ili po stopi od61,336/o (iste dine 7s,21ok rikrpn" pasive) iistovremenog smanjenja kapitala (zbog isplaie divicrinde) u iznosu od 13s hili, KM ili po stopi

vredwik
+SKRACENI BILANS STANJA U KM

R, br,
:ii;1i1,f 

n'aex..,

,;.{AtlZO,}*f00
I

'ii
li .,:,::, ,. '1,2, ..--,',!,

A Tekuia Sredstva (1+2+3) 3,537,433 4,869,5U 137,66
1 Novdana sredstva 42L,t32 178,497 42.39
2 Il(re.liti /hrr rtn\ 3,052,642 4,607,827 l_50.95

2.r Redovnikrediti 3,03s,829 4 q11 1Cc 148.6C
7,2, dospjelikrediti 96,668 574.9e

J Ostala al<tiva 63,659 83,260 t30.79
J,.t PotraZivanja za l<amate i nal<rrade 10,567 )a. qoR za), / I
3,2, AVR 52.7rC 56,568 r07.32
3.3. Zal i he 382 t,784 467,02

B Stalna sredstva (4+5) 62,091 65,727 10s,86
4 Osnovna sredstva i ulaganja u nekretnine 47,03L s0,667 107.7
5 Ostala nematerijal na sredstva

-

15,060 15,06C 100.0c
6 Ukupna aktiva (bruto) (A+e) 3,599,524 4,935,3L1 I37.tt
7 lspravl<e vriiednosti -87,846 -)o\ a(z 233.87

7.1 V kredita -49.851 287.99
7.2 v r\ottldLd

27r.62
7.3 ostalelV osjm kredita i kqmata (amorlizacija) -30,658 -41,9541 136.85
8 Ukupna poslovna aktiva (netr 3,sLL,678 4,729,8631 134,69
9 Vanbilansna aktiva

Ukupna neto aktiva
%

982 1 gAC
I98,17

10 3,5!2,660 4,731,809 I34.71
ll ,PAS|V ,::,, : :r:: : .:r r :, ...,":., ., .t .:

d

ObavezeA 2,206,306 3,559,432 161.33
LT Pozaj m i ce 890,000 900,000 101.12
L2, l(reditna linija iz fondova IRB-a i banaka 431.,713 t,L3L06
1,3. misiia obveznica 1 nAQ n7q t,996,281 186.90

2 Ostale obaveze 210,062 231.,438 110.18
2.1 PVR r34,20/, 94.27
2.2. Avans za zatvaranie kredita ql o?q 78,47( 151.1C
2.3. zi i ostalo 15,76r 18,758 1r9.02

Ita I L,305,372 1,170,437 89.66
4 )oslovna pasiv 3,5II,679 4,729,963 1.34,69
5 anbilansna pasiva 982 1 OAA t98.17
6 a pastva 3,5L2,66C 4,73t,gog t34.71
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od 10,34oh (isti dini 24.73% ukuprne aktive), dol< povedanje vanbilansne pasive koju 6ine
sudskitro5kovi nema znacajnog utir:aja na rast ukupne pasive (ista cini 0,04o/o ukupne pasive).

b. Prikaz rezultata poslovanja

*- Prihodi Dru5tva - iznose 941 hilj. KM, ve6i su u odnosu na prethodni izvje5tajni period za
356 hilj. KM iti 60,76%.
Prihodi od kamata islidni prihodi, u ukupnim priho<lima udestvuju 80,74o/o ivedi su za 207 hill
KM ili 37,55o/o u odnosu na prethodni izvje5tajni ;ceriod. Prema strukturi dine ih sa 77,630/o
prihodi od kamata i sa22,37% prihodi od naknada i provizija.

Operativni prihodi, u ukunim prihodima ucestvuju ' 8,92 % i ve1i su za 147 hilj. KM li 467 ,91%
u odnosu na prethodni izvje5tajni period. Prema s;trukturi dine ih 99,99% prihodi od ukidanja
indirektnog otpisa plasmana.

Vanredni prihod, u ukupnim prihodima udestvuju s;a 0,33% te nemaju znad,ajniji uticaj na rast
ovog pokazatelja.

)PRlHODIu KM

Konta l Naziv
700/70r/702 Prihod od kamata po osnovu

7t2/713 Prihodi od proviziia u domair
718/719 Prihodi od ostalih naknada u

740 Prihodi od ukidania indirekt
778 Ostali prihodi

UKUPNIPRIHODIT

2020 zo2t ,trrdex

redita 417278 590439 141.5C

va I uti 13161C 168142 I27.76

macoi valuti 362C 139C 38.4C

sa asm 5J.5b5 t78rr4 567.91

r579 3107 L96.77

585450 94LL92 L60.7e

00

---u Rashodi Dru5tva - iznose 768 hilj. KM, veci su u odnosu na prethodni izvjeitajni period za
358 hitj. KM iti 87,18%.

Rashodi od kamata i slicni rashodi, u ukupnim ras;hodima udestvuju 22.10% i ve6i su za 45
hilj. KM ili35,670/o u odnosu na pretlrodni izvje5tajni period. Prema strukturi dine ih sa 85,09%
rashodii od kamata isa 14,91% rashodi od naknacla iprovizija.

Operativni rashodi, u ukunim rashoclima udestvuju 77 ,80 o/o i veli su za 313 hilj. KM li 11 ,13o/o
u odnosu na prethodni izvje5tajni period. Prerna strukturi 6ine ih 47,61% tro5kovi od

Prirrrsd:rY*

)SKMCENI BILANS USPJEHA U KM

R. br". Naziv pokazateliai

A P.RI}JODI ll;i,ii,l 
,

1 Prihodi od kamata i slitni prihodi 552,508 759,971. 137.55

1 Operativni prihodi ?1 ?6? L78,TL/. 567.91.

5 Vanredni prihodi r,579 3,101 196.77

4 UKUPNIPRIHODI s85,450 94L,192 L60.76

B RASHODI

1 Rashodi kamata i slidni rashodi 125,08t 169,704 L35.67

z Operativni rashodi 284,291. 597,371 210.13

4 Vanredni rashodi 813 724 89.0s

5 UKUPNI RASHODI 4t0,LgC 767,80s 187.18

6 Dobit Dru5tva priie oporezivarria 175,26C I73,387 98.93
7 Porez 17,526 18.223 103.98

8 Neto dobit tekude sodine 157.734 155.164 98.37

13
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iindi.rektnog otpisa plasmana, zatim 36,06% trodkcvi bruto zarada i bruto naknada, g,O4 %
tro5kovi proizvodnih usluga, 1,75o/o tro5kovi amctrtlizacije dok 6,54 % dine vise tro5kova dije
pojedinadno u6e56e nije znadajno,

Vanredni rashodi, u ukupnim rashodima ucestvuju saO,94o/o te nemaju znadajan uticaj na rast
ovog pokazatelja.

iRASHIDIu KM

Rashodi kamata po osnovu po:zajmica,

mova, kamata i HOV u dornlioj valuti
Rashodi naknada i proviziia u riomaioi valuti
Rashodi naknada i proviziia u s.tranoi valuti
Rashodi ostalih naknada i provizi

otpisa plasmana

TroSkovi bruto zarada i bruto naknada zarada
Ostali lidni rashodi
Tro5kovi materiiala
Troikovi proizvodnih usi u

TroSkovi amortizaciie
Ne materijal ni tro5kovi
Troikovi po osnovu poreza i clc

Ostalirashodi

UKUPNIMSHOD|T

-- Neto dobit - Dru5tvo je sa 31.12.2021. godine iskazalo neto dobit u iznosu od 155
sa padom od1,630/0 ili 2 hilj. KM u odnosu na isti 11,:riod 2020. godine.

600 / 6u/ 6a2/ 603 / 60 4/ 6Os

)POSLOVNI REZULTAT u KM

---Tokovi gotovine - Novdana sredstva i novdani ekvivalenti na 31 ,12.2021. godine iznose
178 hilj, KM iu odnosu.na.prethodni izvje5tajni period pali su za 241hilj. KM i]i57,43%.Ovoje rezultatznadajnog, planirnog, nominainog rasta rril jebnoj strani kreditakojisu pored ostalih
komponenti uticali da no.vdani tok iz poslovne aktirrnosti bude negativan u visini od (-) 1,2g0
l'tilf .[Vinadrugoj straninovdanogtokovaflnansijs;l<eaktivnosti pozitivanuvisini od(+; 1.043
hilj. KM, dok uticaj novdanitoka iz aktivnosti investirianja u iznosu bo (-)a hilj. KM nije znadajan,

KM,
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c. Informacije o bonitetu Dru5tva

U 2021. godini Dru5tvo je poslovalo ekonomidno rentabilno i solventno, a zaduZenost je u
okviru djelatnosti mikrokreditnih institucija, $to pokazuju pokazatelji u nastavku.

-'-) Finansijsku mo6 Druitva se mjeri njegovom sposobno56u da pokrije ostvarenim
prihodima razne kategorije fiksnih obiveza. Najva2nije je obezbijediti pokrice obaveza po
osnovu pasivnih kamata odnosno tro5kova kama:a. Sto je veei dobijeni raspon izmedu ova
dva pokazatelja veca je finansijska mo6 Dru5tva iito zna6i da pokri6e kamata iz operativnog
poslovanja treba da bude ve6e od 1.

fllatel;iai! I riiirilli,rr

troSkovi kamata

2420., zm'..
1.72 1.20

Dru5tvo ostvaruje operativni rezultat kojije veci od troikova kamata, odnosno troSkovi kamata
su 1,20 puta pokriveni operativnim rezultatom.

'-' Mo6 zaradivanja Dru5tva je najbolji indikator rentabilnosti koja se ispoljava kroz
rentabilnost investiranog kapitala, stopu rentabilnosti sopstvenog kapitala i stopu rentabilnosti
osnivadkog kapitala. Dru5tvo je tok<lm analizirane dvije godine poslovanja ostvarilo znad,ajan
rast kod svih pokazatelja rentabilnor;t, a kao Sto je prikazano u narednim tabelama.

(Neto dobit +Trr:5kovi kamata)/
(Sopstveni kapil:al + Dugorotne

obaveze) *L00

Na ukupnu vrijednost investicionog kapitala DruStvo generi5e 8,32o/o neto dobiti uvecane za
tro5kove kamata. Stopa rentabilnosti investicionog kapitalje manja u tekucoj godini, 2a2,61
p.p., u odnosu na prethodnu godinu"

RENiABI LNOST SOPSTVEONOG KAPIT

Odnas

Neto dobit / So rstveni kapital
* i.00

4tr,

Itrftredlri*
)SKRACENI BILANS TOKOVA GOTOVINE U KM

1 NOVEANI TOKOVI IZ POSLOVI'IIH AKTIVNOSTI

A Neto novdani tokovi iz poslovne aktivnosti -3,r27,884 -1,,279,993 0.00

2 NOVEANI TOKOVI IZ AKTIVNCISTI INVESTIRANJA

R

Neto novdani tokovi iz aktivnosti investiranja
(ulaganja) 3,85r,174 0.00

3 NOV.ANI TOK IZ AKTIVNOSTI FINANSIMNJA

Neto novdanitok iz finansiisl<e aktivnosti -490,871. 1.,042,82e 0.0c

4 Neto porast NS i NE** (A+B+VL 232,4L5 -240,803 0.0c

5 NS i NE na podetku perioda 186,88s 419,30C 224.3e

6 Efekti promiene deviznih kurseva NS i NE C C 0.0c

7 NS i NE NA KRA'U PERIODA 419.30C L78,497 42.57

Poslovni dobitak,/

RENTABILNOST I NVESTICIONOG KAPITALA

Stopa rentabi I nosti investicionog
kapitala

Stopa neto prinosa na sopstveni l<apital
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Na ukupnu vrijednost sopstvenog kapitala Druiitvo generiSe 13,260/0 neto dobiti. Stopa
rentabilnosti odnosno neto prinosa na sopstveni k,apital (nOf ) je veca, u teku6oj godini za 1,'18
p,p., u odnosu na prethodnu godinu,

-. ,,. ... ,u:...,:. t., .1., . .-;..,,,,.jilr.,,i ; ,i

t . :l; i, ,'
t,, .':io)a.' :2521,

j:;ki kapital * 1.00 15.77% 15,52%

Na ukupnu vrijednost osnivadkog kapitala DruStvo tJenerise 15,25o/o neto dobiti. Stopa
rentabilnosti odnosno prinosa na osnivadki kapitalfe opala, u teku6oj godini zaO,2'E p.p., u
odnosu na prethodnu godinu.

*.' Solventnost Druitva je sposobnost pla6an.ier. Drudtvo je solventno kad je u stanju
dospjele obveze za placanje podmiriti o roku dospijeca. Solventnost se mjeri odnosom
raspolozivih novdanih sredstava i dospjelih obverz,a za placanje

,'..,, r;t"1;i

38Poslovna imovina
Ulupne obaveze (bez pVR) 13t
Odn os 2

i. 1.;:..::.::lij-,,:..'-.;;:r.: ,,.ijr,ir.rail1.:',,1,,:'.'. 
1,: 

j1'.. r.r'..r'
'ii:ti\ii:,:.

7-,

)J

t

183 3,51"L,678 4,935,31.r

437 2,063,943 3,425,228
I 1.70 L.44

DruSvo je optinalno solventno, sve dospjele obveze placanja su pokrivene raspoloZivim
novcanim sredstvima i uz to jo5 postoji sigurnosrril rezi.erva sblventnosti.

-- Pokazatelji zaduienosti Dru6tva se temelje rra strukturi kapitala i izvora finansiranja.
Pokazuje koliko je imovine finansirano iz vlastitih a l<oliko iz tudih izvora.

POKAZ-ATFL'I

I,I47,1i66
1 )?c ta17

2,387,183

0ili
n t't

Sa rastom ukupne imovine odnosno neto aktiver mjnja se vrijednosno udeic e izvora
finansiranja. Kapital u izvorima finansiranja neto ak:tive udestvuje sa 0.25 % dok obaveze u
formi pozajmica, zajmova, kreditnih linija i emitovanilr HOV - obveznica u izvorima finansiranja
neto aktive udestvuju sa 0.75o/o.

-- Finansijski poloiaj Dru5tva je dobar, po svim aspektima/faktorima mjerenja:

/ Finansijskaizaradivadka moc su u odnosu na r;pecifidnost djelatnosti koju Drudtvo obavlj,
na zadovoljavajuiem nivou;/ Dru6tvo je optimalno solventno'- racio od 1,441>otvrduje da su obaveze pokrivene o roku
dospijeca za pla6anje i da je obezbjeden odredeni nivo sigurnosne fezerve
solventnosti;

/ zadulenost je u prihvafljiviom okviru sa omierrm kapital/obaveze 1:3.

Prjvredlr,ik

RENTABI LNOST OSN IVAEKOG XAPITAIA

Neto dobit /akci

Ukupan kapital

Ukupne obaveze

Ukupna imovina
Ul<upan kapital/ ukupna imovina
Ukupne obaveze /ukupna imovina

IO
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c. Poslovanje Dru5tva

U 2021. godini Dru5tvo je poslovalo u skladu sa postavljenim ciljevima i u skladu sa
raspoloZivim izvorima finansiranja rn ikrokred ita.

---' lzvori sredstava predstavljaju potencijal za kr,:ditno poslovanje Dru5tva.

Rodna struktura izvora sredstava u vrijednosti od 3,328 hilj. KM, prikazana u narednoj tabeli,
sastoji se od kratkorodnih izvora (pozajmice od fi;zidkih i pravnih lica i kredita u finansijskim
institucijama) u vrijednosti od 900 hilj. KM odnosrro 27,04% i dugorocnih obaveza (kredita u
finasijskim institucijama - IRB i emitovanih obvezrica) u vrijednosti od 2.428 hilj. KM odnosno
72,96%.

STRUKTURA IZVCIRA SREDSTAVA U KM

2fJ20

928,769
490,000
400,000

?R 16q

:1,068rO75
n

0

1-,069,075

1,069,075
0

"r996t244

U strukturi izvora po porjeklu emitovane obveznice (l i ll emisija)dine osnovni izvorfinansiranja
Dru5tva, iznose 1.996 hilj. KM (42,21% poslovner pasive) ipove6ane suza 928 hilj. KM ili
86.90%. Drugo mjesto zauzimaju pozajmice (fizidl<ih i pravnih lica) u iznosu od 900 hilj. KM
(19,03% poslovne pasive), povecane su za 10 hilj. KM ili 1,12o/o, dok kreditne linije finansijskih
institucija izose 432 hilj. KM (9,13% poslovne par;ive) poveiane su za 394 hilj. KM. Ostale
obaveze su povecaneza2l hilj. KM ili 10,18% (isterdine 4,89% poslovne pasive) te znacajnije
ne uticu na rast poslovne pasive u ovom izvje5tajrrom periodu.

Dru5tvo je u toku 2021. godine sprovelo sljede6e raktivnosti znadajne za potencijal
finansiranja:

,/ Emitovana je druga emisija obveznica ukuSlne nominalne vrijednosti emisije 1.500 hilj"
KM. Javna ponuda je zavrilena dana 18.08.2021. godine pri dernu je upisano svih
15.000 obveznica, odnosno 100% od ukutrlnog broja obveznica koje su bile predmet
javne ponude. Ukupna vrijednost upisanih obveznica putem Banjaludke berze iznosi
1 500 hitj KM.

,/ Dobijen je status finansijskol3 posrednika zia kreditne linije iz fondova IRB-a.

rftredrri*

R.br. Fokazatelj 2g2L Index
(3/2)* 100

I 3 4 (3-2\
I Kratkoroine obaveze 9OO/OOO 96.97
1 Pozajmice od fizidkih lica 500,000 702.04

2 Pozajmice od pravnih lica 400,000 100.00

3 Krediti u finansijskim institucujama 0 0.00

tl Dugoroine obaveze 2t427,994 227.32
I Zajmovi od fizidkih lica 0 0.00
2 Zajnnvi od pravnih lica 0 0.00

3
Krediti od finansr;skih institucija
(banke i fondovi IRB-a)

43t,713 0.00

3.1. U donra6oj valuti C 0.00

3.2. Sa za5titom od rizika 43r,713 0.00
4 HOV - emisija obveznica t,996,291 r86.90

4.1 U dorrncoj valuti 647,8M 60,66
4.2 Sa za5titom od rizika L,348,437 0.00

Ukupno: 3,327,994 166.7t

17
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-' Kapital predstavlja strateSki, trajni, beskamatrri resurs koji je garant sigurnom poslovanju
Dru5tva ikoji sluZiza pokri6e rizikia od mogucih gubitaka koji nastaju zbog to5ih (nenaptativih)
plasmana, loSeg upravljanja i previtra,
Kao Sto je prikazano u narednoj tabeli, ukupan kapital Dru$tva dini osnovni kapital upisan u
sudski registar prilikom osnivanja i promjene vrijednosti kapitala, zatim u skladu sa Zakonom
formirane zakonske rezerve (5% od ostvarene teku6e dobiti) i neraspodena dobit tekude
godine.

STR.UKTURA KAPITAI.J\ tJ .}(M

R.br. Po:kazatelj 2

x
1 Osnovni kapital

L,1 Kapitalpravnih lica

1..2. Kapitalfizidkih lica

2 Zakonske Rezerve
3 Dobit

3.1. ZadrZana dobit
3,2. Dobit tekuie godine

A UKUPAN KAPITAL;

Nqjlladajniju komponellu u ukupnom kapitalu prr>rlstavlja osnovnog kapitala u vrijednosti od
1.000 hili. KM odnosno85,44o/o, na drugom mjestu sie nalazi nerasporedena dobit uvrijednostiod 155 hilj. KM odnosno 13,26ok te zakonske rezerve u vrijednosti od 1S hilj. KM odnosno
1,30%

U toku 2021' godin.e.promjenjena je struktura orit'tovnog kapitala i povedan broj osnivada
vlasnika kapitala, dok je ukupna vrijednost osnovnog 

-kapitala 
od 1.000 hilj, kM ostala

nepromjenjena. Najve6i osnivad Duvan AD Bijeljina je prodao 400 hilj. KM akcija postojecim
osnivadima (3 fizidka lica) i novonr osnivadu (i f z:idko lice). Ovom transakcijom Duvan AD
Bijeljina je smanjio u6e5ce u osnovnom kapitalu sar 750 hilj. KM liTS,OOo/o na350 hilj. KM ili
35,00%., doksu fizitka lica povecali svoje uce$ce sa 250 trit;, rcU tU25,OO% na 650 hilj. KM ili
65,00%.

Ukupan kapital, u odnosu na prethodnu godinu je s;manjen nakon Sto je u skladu sa odlukom
Skupstine Dru5tva isplacena dividenda u 2e21. ooclini.

--+ Struktura kreditnog portfolija

87,30o/o kreditnog porlfolija se odnosi na plasiranjra mikrokredita ciljnim grupama kao Sto su
radno aktivno stanovniStvo i penzioneri i poljoprivn:dna gazdinstva. Dok se prostali dio od
12,70% odnosi na plasman mikro kredita pravnim lic;ima i preduzetnicima.

CIi2O 2:O:ZL
trndex

(372;x 1ot
3 4

060 1,000,060 100,00

000 3s9000 43.75

200,060 650,060 324.93

15,207 99,61

290,045 I55,164 s3.50

r97 0 0.00

149,848 tss,t64 103.55

L,305,372 L,L70,431 89.66



Godi5nji izvje5taj o poslovanju za 2021. godinu

Dru5tvo sprovodi postupak klasifikacije svih kredita i drugih plasmana u skladu sa Odlukom o
visini i nadinu formiranja rezervi za pokri6e kreditrrih gubitaka, izdatoj od strane Agencije za
bankarstvo Republike Srpske. Takode na sve kredite i druge plasmane formirane su ispravke
vrijednosti u skladu sa MRS 39 i iste su knjiZene na jednoj strani odobravanjem odgovarajuieg
racuna ispravki vrijednosti, a na drugoj strani tereirenjem odgovarajudeg raduna tro5kova. Na
izvjeStajni datum ispravke vrijednosti (lV) i regulatorne rezerve (RR) su izjednadene.

KLASIFIKACUA

lJieiie katogorija .u

krdltnonr portfoliju

STRUKTURA KREDITA U OOO KM

R.br. PokazateU vt15ta
posla 2020 2021 .. Index

f4l3)* 109

1 2 3 4. 5

Kratkoro6ni krediti 7lO55 7/OOO 94.79
1 za poljoprivredu t0 46e 588 726.78
2 za req rst rac tlu vozila l0:l 31 IJ 47.94
3 pe nz ionerski 10 3 z 66.67
+ robni 10, 2t v 42,86
5 pot roia d ki 101 32t loJ 49.70
6 za refinansiranje 10 0 o.oo
7 brzi L0t 10 37.25
8 za pravna lica 11( 18C 243 735.OO

5 registracija plus 11.. 10 1 70.oo
tl Dugorodni krediti 2,003 3,608 780.73
1 Iz izvora DruStva 2,O03 3tL76 758.56

1.1 za poljoprivredu 20 16e 403 242.77
r.2. za penzronere 20: e t2 200.oo
1.3. robni 20tL 3 o.oo
r.4. potroiadki 20l- 1,704 2,423 742,79
1.5 ref ina nsira nje 20 L 83 o.oo
1.6 orzl 20tl T7 1C 58.82
1.7. pravna lica i predutzetnici 2t(l 110 242 220.OO

2 IRB krediti 0 432 o.oo
2.r. stambeni 501 0 238 o.oo
af podetne djelatnosti 511 46 o,oo
2.3. mikro biznis u poljoprivredi 512'. 0 4B o.oo
2.4. za preduzetnike 541 0 100 o.oo

3 Ukupno: 3rO58 4,608 750.69
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GodiSnji izvjeitaj o poslovanju za 2021. godinu

Na ukupan kreditni porlfolio (sastavljen od glavnice, kamata i naknada) koji se sastoji od 647
aktjvnih kreditnih partija ukupne vrijednosti 4.630 hilj.
(lV) / regulatorne rezerye (RR) u vrijednosti od 164
pokriven lV / RR sa 3,54%,

Kreditni portfolio k9ji 19ma ka5njenja u otplati (r) dana ka$njenja) dtni 607 kreditnih partija
ukupne vrijednosti 4,356 hili. KM, na isti se ne fornriraju lV/ RR. ovaj dio portfolia u ufuipnoin
kreditnom portfoliju u6estvuje sa g4,09%.

Kreditni portfolio sakaSnjenjem u otplsti 1 do 15 dirlra sastojise od'16 kreditnih partija ukupne
vrijednosti 93 hilj. KM, na isti su formirane lV / F:Fl. ovaj ciio portfolia u ukupnom kreditnom
portfoliju udestvuje sa 2,01ok.

Kreditni portfolio sa.ka5njenjem u otplati od gl do'l80 dana ipreko 180 dana sastojise od 1g
kreditnih partija (3*1?lkypne vrijednosti od 143 tritj. KM (29 hitj. KM + 114 hitj. KMi na isti su
formitrane 100% lVi RR, Ovajdio porlfolia u ukuprrom kreditnom portfoliju udestvuje sa3,11oh.

Preostali dio portfolija sa kasnjenjem u otplati 16 <j0 30. dana, 31 do 60 dana i61 do g0 dana
cini ukupno 6 kreditnih^partija ukupne vrijednosti :f7 hilj. KM sa formiranim lV / RR koje nisu
materijalno zna6ajne. Ovaj dio portfolia udestvuje saO,-,82o/o u ukupnom kreditnom portfoliju.

d. Znai,aini doga.daj.i nastali u period od d,atuma zavr5etka poslovne godine do
datuma predaje finansijskog izvjeitaja

od zavr5etka poslovne godine do datuma predaje iinansijskog izvje6taja u Dru5tvu su se desili
sljedeci znatalniji poslovni dogadaj i:

Agencija za bankarstvo Republike Srpske je sprovela kontrolu izvrienja naloga datih u
prethodnoj sveobuhvatnoj kontroli poslovirnja Dru5tva. Rje5enjem koje je-Agencija
dostavila potvrdeno je izvr5enje datih nalol;a u potpunosti.
lmplementirane su odredbe o lzmjenanira i dopunama Zakona o radu Republike
Srpske, lzmjenama i dopunama Zakona o porezu na dohodak Republike Srpske,
lzmjenama_ i dopunama Zakona o doprirosima Republike Srpske i ootut<a Vlade
Republike Srpske o utvrdivanju najniZe platerza 2022. godinu.
lztadeni su i usvojeni od strane Upravnol; odbora tzvleStaii o poslovanju DruStva u
2021, godini iisti dostavljeni u APIF iAgenr:ju za bankirstvo Republike Srpske.

Sjednice Upravnog odbora DruStva odrZavaju {ie po potrebi, svi poslovni dogadaji se
blagovremeno iznose pred dlanove Upravnog orjbora koji zatim donose odluku po svim
pitanjima.

10. Vrste izlolenosti rizicima prisutrrrim u posrovanju

Olanovi U.pfvnog odbora Dru5tva su na sjednici odr2anoj 26.07.2017. godine usvojili
Strategiju i Politiku upravljanja rizicima, Ovim dokumentom piopisuju se bliZi uslovi i nadin
identifikacije, mjerenja i procjene rizika kojima je t)ruStvo izloZeno Lr svom poslovanju, kao i

upravljanje tim rizicima.

KM formirane su ispravke vrijednosti
hilj. KM odnosno kreditni portfotio je



Godi5nji izvjeitaj o poslovanju za 2021. godinu

a. Likvidnosni rizik

Rizik likvidnosti je moguinost nastanka negativrrih efekata na finansijski rezultat i kapital
Dru5tva usled nesposobnosti Dru5tva da ispunjavil svoje dospjele obaveze, i to zbog:

,/ povlacenja postoje6ih izvora finansiranja, odnosno nemogucnosti pribavljanja novih
izvora finansiranja (rizik likvidnosti izvora srredstava), 'l'

'/ oteZanog pretvaranja imovine u likvidna sredstva zbog poremecaja na trZistu (trZi5ni
rizik likvidnosti).

Dru5tvo je duZno da utvrduje i odrZava odgovar"aju6i nivo rezerve likvidnosti u skladu sa
analizom rodne neuskladenosti njenih bilansnih obaveza i potraZivanja i vanbilansnih stavki
(gap analiza) za unapred utvrdene periode koli ukljuduju i period od jednog dana. Za
odrZavanje odgovaraju6eg nivoa likvidnosti koriste se razlidite tehnike za ublalavanje rizika
likvidnosti.

Nivo likvidnosti Dru5tva iskazuje se pokazateljem njene likvidnosti. Pokazatelj likvidnosti
Dru5tva predstavlja odnos zbira likvidnih potraZivanja Dru5tva prvog i drugog reda, s jedne
strane, te zbira obaveza Dru5tva po videnju ili bez ugovorenog roka dospe6a i obaveza Dru5tva
sa ugovorenim rokom dospeca u narednih mjesec,Jana od dana vr5enja obraduna pokazatelja
likvidnosti, s druge strane.

Dru5tvo je duZno da nivo likvidnosti odrlava tako cla pokazatelj likvidnosti:

'/ iznosi najmanje 1,0 - kad je obradunat kao prosjek pokazatelja likvidnosti za sve radne
dane u mjesecu;./ ne bude manji od 0,9 duZe od tri uzastopner radna dana i

{ iznosi najmanje 0,8 kad je obradun at za jeclan radni dan.

Od osnivanja do danas Dru5tvo nije bilo izloleno likvidnosnom riziku, jer raspoloZiva sredstva
i plasmani su vremenski uskladeni sa aspekta tr>lasiranih kredita i samog iznosa njihovih
dospije6a. Osim toga, za5titom od kreditnog rizika eliminisan je likvidnosni rizik i na strani
oteZanog pretvaranja potraZivanja po osnovu plasiranih mikrokredita u novac.

Dru5tvo nije izloZeno likvidnosnom riziku, jer je pokazatelj likvidnosti u svakom periodu godine
ve6i od 1, Sto je granica likvidnosti. To znadi da je ikvidna aktiva uvijek ve6a od obaveza koje
dospijevaju u istom periodu.

Sa aspekta upravljanja aktivom i izvorima finilnsiranja, osnovna strategija upravljanja
likvidno5cu jeste prvenstveno usklarlivanje dospije ia plasmana i izvora.

Aktivnim upravljanjem porlfelja mikrokredita postignut je stepen naplate preko 95%, Sto je
jedna od tehnika upravljanja rizikom likvidnosti, Sto u konacnici garantuje sposobnost
obezbjedivanja sredstava za placanje obaveza ur budu6em periodu po uzetim kreditima i

emitovanim obveznicama.

b. Kreditni rizik

Kreditni rizik je mogu6nost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Dru5tva
usljed neizvr5avanja obaveza duZnika prema Dru5tvu.

Radi preuzimanja kreditnog rizika i upravljanja tim rizikom Dru5tvo je uspostavilo odgovarajuci
kreditni proces, koji obuhvata proces odobravanja prlasmana i proces upravljanja ovim rizikom.
Dru5tvo identifikuje izloZenost kreditnom riziku u sklopu procedure za ocjenu zahtleva za
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kredit. DruSto se u vecini slucajeva angaZuje u oblasti ,,malih kredita", znadi kredita u
pojedinacnom iznosu do 10.000 KM,

specificni rizici koji mogu dovesti clo nastanka kre'ditnog rizika su:

'/ smft korisnika kredita,r' gubitak zaposlenja odnosno gubitak stalnih prihoda iz kojih se finansiraju obaveze
po kreditu,

^/ drugi sludajevi zbog kojih klijent molet doci u situaciji da ne izmiruje obaveze po
kreditu.

Dru$tvo se Stiti od uticaja kreditnog rizika na svoje poslovanje prije svega u konstantnoj
komunikaciji odnosno pritisku naplate na klijenter, sekundarno kroz adekvitne kolatrale na
plasirana kreditna sredstva, Uglavnom su u pitanju mjenice, jemci te administrativne zabrane.
Pored toga, Dru5tvo je razvilo odgovaraju6u politiku naplate, veoma aZurnu, kojom se svi
klijenti prate i pozivaju na redovnoj osnovi kako ci se osigurala pravovremena naplata. U
sludaju kada se plasirani krediti ne napla6uju, DruStvo koristi instrumente osiguranja kojima
napla6uje svoja potraZivanja a za potrebe naplat<l putem suda angalovanale advokaiska
kancelarija iz Bijeljine.

lkao Sto je prethodno redeno, procenat naplate kre:cjita je preko 95%,Sto je osnovni pokazatelj
efikasne naplate.

c. Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik od mogudeg nastanka negatir,'nih efekata na finansijski rezultat i kapital
Dru5tva usljed promjena kamatnih stopa. Dru5tvc, je duZno da upravlja razliditim oblicima
kamatnog rizika, i to:

rizikom vremenske neusklarJenosti dospetar i ponovnog odredivanja cijena (repricing
risk);
rizikom krive prinosa (yield curve risk), korne je izlolena usljed promene oblika krive
pnnosa;

/ baznim rizikom (basis risk), kome jeizlolenazbograzliditih referentnih kamatnih stopa
kod kamatno osetljivih pozicija sa slidninr karakteristikama Sto se tide dospeca ili
ponovnog odredivanja cijena ir' rizikom opcija (optionality risk), kome jeizlolena zbog ugovornih odredaba u vezi s
kamatno osetljivim pozicijarra (krediti s molJu6noiiu prijevremene otplate, i dr,).

Dru5tvo ce raditi na uspostavljanju procedure za nrjerenje, odnosno procenu kamatnog rizika
koje obuhvataju znadajne izvore kamatnog rizika,

lzvorifinansiranja su uskladeni sa plasmanima s okr;:irom na dospije6e, 6ime Druitvo eliminise
repricing rizik, Sa aspekta vrste kamatne stope, clru5tvo planira u narednom periodu da se
zadu2uje po fiksnoj kamatnoj stopi i plasira mikrokrr;dite takode po fiksnoj kamatnoj stopi, dime
se Stiti od izlo2enosti baznom riziku.

Kretanje kamatnih stopa na tr2iStu nema uticaja na uslove kreditnog zadulivanja. Svi krediti
su odobreni po fiksnoj kamatnoj stopi i do dospijr;ia ne podlije2u promjeni kamatne stope.
Eventualni rast trZi$nih kamatnih stopa (prvenstveno mislimo na medubankarsku) nema
efekata na izmjenu uslova buducih kreditnih aranZnrana ier se konstantnim iadaniem bilansnih
pokazatelja Dru5tva pove6ava bonitet Dru5tva ko{j banaka, a time se uti'de i na smanjenje
kamatne marle u obradunu kamatne stope za pleLrimane banaka u na5e dru5tvo. Sa druge
strane, svi mikrokrediti se odobravaju takode po fllcsnoj kamatnoj stopi koja se ne mijenja za
cijelo vrijeme trajanja ugovora o mikrokreditu.

Prirrednilk
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Uzimajuci u obzir stranu plasmana i zaduZivanja kletanje trZi5nih kamatnih stopa nema uticaja
na buduce kamatne prihode i kamatne rashode. Osim toga, kretanje kamatnih stopa nema
uticaj na vrijednost finansijske aktive jer Dru5tuo nema ulaganja/plasmane u hartije od
vrijednosti. Rodna struktura izvora sredstava i kreclitnih plasmana nije u direktnoj ili indirektnoj
povezanosti sa kretanjem kamatnih stopa na trZi5tu, te stoga promjene kamatnih stopa ne
mogu imati uticaj na njih.

Tokom 2021. godine Druitvo se ziaduZivalo po prosjednoj kamatnoj stopi od 4,33o/o dok je
prosjecna efektivna kamatna stopa na plasirane rikrokredite iznosila 20,36 %.To znadi da je
razlika izmedu ulazne iizlazne Kamatne stope izn<lsila, u prosijeku, 16,04 p.p.

d. Rizik koncentracije

Rizik koncentracije je rizik koji direktno ili indirektno proizlaziizizlolenosti Dru5tva prema istom
ili slidnom izvoru nastanka rizika, odnosno istoj ili slidnojvrsti rizika. Rizik koncentracije odnosi
se na:

\/ velike izloZenosti;
'/ grupe izloZenosti sa istim ili slidnim fal<torima rizika, kao Sto su privredni sektori,

geografska podru6ja, vrste proizvoda i sl. i

'/ instrumente kreditne za5tite, ukljudujurli i rodnu i valutnu neuskladenost izmedu
velikih izloZenosti i instrumenata kreditrre za5tite tih izloZenosti.

Kontrola rizika koncentracije vr5i se uspostavljanjem odgovaraju6ih limita izloZenosti koji joj
omoguiavaju diversifikaciju kreditnog porlfolija. UblaZavanje rizika koncentracije Dru5tva
sprovodi aktivnim upravljanjem kreditnim portfolirrm, kao i prilagodavanjem uspostavljenih
limita.

Velika izloZenost Dru5tva prema jednom licu ili grupi povezanih lica jeste izloZenost od 30 hilj.
KM.

lzloZenost Dru5tva prema jednom licu ili grupi povezanih lica

Dru5tvo je izloZeno prema povezanim licima po osnovu
sredstava,.

ne smije pre6i 50 hilj KM.

obaveza na pribavljene izvora

e, Rizik zemlje

Rizik zemlje je rizik koji se odnosi na zemlju porijekla lica prema kome je Dru5tvo izloleno,
odnosno rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Dru5tva
zbog nemogucnosti Dru5tva da naplati potraZivanja od ovog lica iz razloga koji su posljedica
politidkih, ekonomskih ili socijalnih prilika u zemlji porjekla tog lica. Rizik zemlje obuhvata
sljede6e rizike:

/ politidko-ekonomski rizik, pod kojim se podrazumijeva mogu6nost ostvarivanja gubitka
zbog sprijedenosti Dru5tva da naplati potra;iivanja usljed ogranicenja utvrdenih aktima
drZavnih i drugih organa drZave porekla duZnika, kao i op5tih i sistemskih prilika u toj
drZavi i

/ rizik transfera, pod kojim se podrazum€|va mogu6nost ostvarenja gubitka zbog
spredenosti Dru5tva da naplati potraZivanjaiskazana u valuti koja nrje zvanidna valuta
drZave porijekla duZnika, ito usljed ogranidr:nja placanja obaveza prema povjeriocima
iz drugih drZava u odredeno.i valuti koja su utvrdena aktima drZavnih i drugih duZnika
drZave porjekla.

z5



GodiSnji izvjeStaj o poslovanju za 2021. godinu

U 2021, godini za oilenu kreditnog rejtinga Standars & Poor'g potvrdila je Bosni i Hercegovini
suvereni kreditni rejting "B sa stabilnim izgledima".

U odnosu na zemlje okruZenja BiH ima ne5to lo5iji kreditni rejting Sto je ujedno i odraz ve6e
rizidnosti zemlje. Ovim rizikom Drudtvo ne moZe upravljati jer nije u njenoj nadleZnosti i

mnar rA^^^{iriruguut tuDil.

f, Operativni rizik

Operativni rizik je riziK od moguceg nastanl<a negativnih efeKata na finansuski rezultat ikapital
DruStva usljed propusta (nenamjernih i namjernih) u radu zaposlenih, neodgovaraju6ih
unutra5njih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim i drugim sistemima
u Dru5tvu, kao i usljed nastupanja nepredvidivih e,ksternih dogadaja. Velikije broj uzroka koji
dovode do nastanka ovog rizikai nivoi na kojima s;er pojavljuju.

Kada govorimo o zaposlenima to ukljuduje gubitke iz:azvane zbog prevara, neovla5tene radnje,
prekoradenja ovla5tenja i gubiti zbcrg njihovog loiergl ponaSanja.

U drugu kategoriju spadaju gubici koji nastaju zboE gre$aka, tj.nedostatka softvera, hardvera,
razvoja sistema, u servisiranju i sl.

Procesne radnje ukljuduju gubitke zbog neadekvatrre poslovne prakse, nenamjernih gre5aka,
neadekvatne obrade informacija.

Na kraju, spolja5nji dogadaji su prirodne nesrede, promjene politidkih iekonomskih uslova,
promjene u zakonodavstvu, ili dogadaji nastali od strane klijenata i poslovnih partnera.

Operativni rizik ukljuduje i pravni rizik.

Dru5tvo je duino da identifikuje i procijeni dogadajr: i izvore zbog kojih mogu nastati gubici u
vezi sa operativnim rizikom, uzimajuii u obzir sive znadajne unutraSnje i spoljne faktore.
Dru$tvo mjeri, odnosno procjenjuje izloZenost operativnom riziku uzimajuci u obzir moguinost,
odnosno udestalost nastanka tog rizika, kao i njegtr<>v potencijalni uticaj na MKD, s posebnim
osvrtom na dogadaje za koje je malo vjerovatno da ce nastati ali mogu izazvali velike
materijalne gubitke.

Vrste operativnih rizika koji se mogu ispoljiti su:

r' propusti i greSke zaposlenih prilikom odobrenja mikrokredita i prilikom evidentiranja
poslovnih dogadaja;

r' pogreSne procedure i procesi i

/ pravni rizik.

Propusti i gre$ke zaposlenih minimizirani su implernentacijom softvera za podr6ku poslovanju,
koji svojim modulima i nadinom rada ne dozvoljav;a da se transakcija sa greikom realizuje.
Potpuno otklanjanje ovog faktora operativnog rizika'ur5i se putem kontrole koju u ime upravnog
odbora vr5i odbor za reviziju, gdje se svi poslo'rni procesi i izvr$ene radnje pregledaju i

kontroliSu.

Procedure iprocesl su normativno uredenikroz sistem internih akata isistematizaciju radnih
mjesta koja definiSe sve aktere i izvr5ioce pojedinitr radnji u poslovnim procesima.

11, SUDSKI POSTUPCI
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GodiSnji izvje5taj o poslovanju za 2021. godinu

Dru5tvo na 31 ,12.2021. godine nema sudskih sporc)va u kojima je tuZena strana, dok na drugoj
straniDru5tvo po osnovu naplate dospjelih kreditnih potraZivanja od korisnika vodi 12 sudskih
sporova u vrijednosti od 70.hilj. KM

12. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Povezana lica sa Dru5tvom su osnivadi Duvan a.d. Bijeljina, Aleksandra Mihajlovic Savi6,
Tanja Mihajlovic Sekulic, Slobodan Mihajlovic, Davc,r Pejic, clanovi Upravnog odbora i sa njima
povezana pravna i fizidka lica.

Dru5tvo je u 2021. godini imalo sljede6e transakcijer sa povezanim licima:

Planovi i prognoze navedene u ovom GodiSnjem izvje\taju baziraju se na saznanju koje je
DruStvo raspolagalo u vrijeme izrade izvje\taja. /sfe su podloZne moguiim promjenama usljed
buduCih dogadaja koji nose poznate i nepoznate rizike radi kojih moZe doCi do odstupanja i
razlike izmedu stvarnih rezultata i rezultata projektovanih u ovom izvje\taju. Sfoga, tainost
prognoza i planiranih vrijednostise ne mole garantovati.

lzradi ovog Godi\njeg izvjeStaja je posveiena maksimalna paZnja, ali molimo da uzmete u
obzir Stamparske gre1ke te greike ukoliko su nastale zbog zaokruiivanja iznosa.

izradila

ajlovi6

25

(st'tuo 
"nE

./-s"

'F\
EJv\\*


